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�&�I���� ���� <�� w���G �& .��5E& ��!? &�/ ��6  ',/�& X �;� �  ����� <��C!U M���� =�E
M��? t =�E 9�#� 9��g =�O#!�� =�E��6  �+���	,u#& $#�	� <� *��� �� XE&��7 !? �& '�!

<#��!� M��!A� <  �7&�	7 �(&� <7�U �!��� �& '�,  M��� <� =��bU   '�,/�& -��A� M�(��:��
.$�� 

) �%�  K�%��  '5��7�H�� *� �1822 -1906=&!C 9�%�� (  <� <  &��   !���5( +���	����� M����
 �& �� <#!N7 9#� �%��  9#!�� & ��# <�#!N7 ��5( <� e�:�� �9#� �� �S� � &!  J!R� '?�A� �%�? +#

'� �!A� '���� ��2 <� �%�  <#!N7 .�
 <�/�5
  *���
 '5���!�� �&���;� !�� $�	 �� *�� <  &��&
'� *#q &���� :&�
  

1'� M��!A� � �7�? $�%�	
 <,�!� �� *1? '8��/ &�!C� � ',/�& e�1�� 9�� =!��!� . �� .�
  
2 � �& <�  $��� '7������ ���6  X ��;� � M��!�A� $�;� ��37� ������ � '8���/ e�1�� .

<#��!� '� '#�!8� � <�C!U M��� =��bU  .&�
  
3<#��!�� 9��� d.��/� &��Y#� M���� �& '�,/�& ���� �& �E ��6  !#�� <,/��� p�( .  ��bU

����� $%�& � '8��/(Schrijver, 1997: 225).  
4 &�17 �3S�� .�58 �� '�
�7 $���!t $/�&!G ��B/ �& ����� $%�&  <�� '�,/�& =��E

<#��!� .�
�� �&�	7 &�Y#� ~.1? �� =�3S� 9�54 ',/�& -�A� <O5#� !^� o'8��/ ���bU  
    9�� =�E&���7����� �& &��8�� !��5( '��	� <  $��7 �5S� 9#� <� �%�  <#!N7 Q?�� �&  '�,,	%�

 M���/ $/�&!G � ��S1� p�( !�N7��&�B� &��� �& <  'C�  '� -��I�� �E ���C�  �!#b�G *���? o
'	7 '��(�:�� $A�A� �& .�
��  ��&�B� *i� �E  <#��!� �� $�O%�� �,� �  9�7���? �& '8��/ ��bU

 9�#� <�  &��& &��8� ��7 �(&� 9#� &�8� 9#� �� o$�� ��
 ��#& 9��g =�O#!�� =�E��6  '����
A� �� <�C!U M|67 '��#�� M�(�:��9�� -�A� �� <7 �
�� ',/�& -�  �& <,��� M�C.�/� � *,	%�

.�
�� � X �;� � ',/�& -�A� M��!A� � 9�7��? $;� �#�� ��B/ 9#�  
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    ��� ��2 �&  � �E���6  '����� 9�7���? �& �%��  <�#!N7 �� '�I,�P� =�E!�1S� =&�	�� =�E
���7��5  <AR5� =�E <#!N7 9#� =&�#� �� �� � <�C!U M���  =� >RS5� ��7  ��� $�� ��#&!U !�

<#��!�� ��B/ �& 9��g =�O#!�� =�E��6  �� =��	
 &!O#�� !���� <  '#�8  '8���/ =��bU
<#��!�� <�17�8 ��54 =��E����� �� �&�I���� � $ ��6� f#��C� �&  ����O#� *�i� =��bUICSID

1 

�MIGA
2 .$�� ��#&!U sOS5� ��7  

    �8� ���� 9#� '7g�2 ',�/ M�� +# =�!� M�C.�/� e�8�� � ���O#� �& $ ��6� <  $
�& &
 <�� o$��� '�S�12 Q��5� !� '	0�& $�	 �� <� ���!� ���� � �%�  9#!� & >%�P� �� !� 9#� <�

9�� M�1��!� ���O#� <  *�%& 9�	E '� ��  <� M�C.�/� � *BC � *� =�!� ',,	%�  �& 9#� � &!�U
 `#!B� <�O7 9#� !� �%�  <#!N7 <  $�� '%����� �� <  &��&  9�#� ��� o&��
 �&�I��� ',/�& =�E

��� �& &�8� <��C!U ��!�? '#����5
 &��� � !� 9#� <� M�C.�/� e�8�� ��5#��C ��2 <� !�/� =�E  
 �� =&���S� ��51� 9�#� !�� � �&��17 ����S�� �%��  <�#!N7 �� ���O#� &�37 <  K��� 9#� !� o$��

��6   ���O#� ���7��5  9��g =�O#!�� =�E�&�& ��!�? �#��B� &���� � �&!  ���� ��  ��� � ��7�
 ��� !1���u�1996 �12 ��7� �&�&��!�? �#��B� &���� �� ����7��5  9�#� 9��g =�O#!�� ��6  

Schrijve, Ibid).(  

2- &��"� �� D�W�� 	(��. 

1-2. ����� 3��.�7 5�4m�  

 $#&��;� � �&!  'A,� �&!��U '��3I� �� =���& $�,��? '/!� $%�&��E $#&���;� ��# � =��E
�&�& ��!? l;� &��� =���& $�,��? ��5( !#� �� $�,E� p�( �� '
�7 9�#� �� '��� !^#& '/!� ��7�

f�G ��7<�
�& ��� � <�C� !�$AC��� <  &��� !E �& <  �7� <��
��7 �!8� �O�� =���& <��7  ��
��
=���& $�,��? $
�& �E��P7 &�8�.  �'��3
)1370 :12( ��S� 9#� $���7 a�?& =���& $�,��? �� !�

� ����� � �U�5�#�7 �� =����� <  �54  ��35� =���& $�,��? ��7�A�S� =���& <5��� �& �!N7

                                                 
1. International Centre for Settlement of Investment Disputes 

 9�� � !�) �� '
�7 M�C.�/� *BC � *� $38 ',,	%� (=��bU <#��!�  

2 '� $�� &�&��!? d!2 <  ��( ��6  !E .  '5i��� ���O#� <� � e�8�� ��	
 $;� �� �� '��B/ <� M�(�:�� �7���
�54 9�4 � <� !� �=&�S� ����!( ��O�0���8 *i� '	  ',�/ =�E��6  &�8� 9#� �� .�#�	7��!A� 9  e�8�� ��B/ �& �� =�

 �&�� *#q ���O#� <� M�C.�/�25 $AC��� ��7�Y5U ���O#� <��7 .�7� 
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$#��;� !#�� � $�� =���& <� M�(�:�� �� '/!� e�8�� $#&��;� <� !��7 &��8� 9�#� ��� �� �E
<Y��7 $�� 9O	� < <�
�& �� ���& 'U���� p�( '5S# �!�6� =�  ���5( 9�#� *#q �#�17 �5
��
.&�& ��!? '��!� &���  

    $#&��;� <� =���& $�,��? p�Y7�!�'� -.2� '#�E �� $�#�	� *��%& <� =��6  !E <  &�

 Q�:� =���& <� M�(�:�� '/!� =���& e�8�� !� ',/�& '��	( QC�5� �,t� ���/ QC�5� '/!�

'�$#&��;� 9#� ��5 ��	( XN7 �� <�C!U!� <  �E'� '  �� � !�^#& <�S��8 <� <S��8 !E �� �5
��
$#&��;� 9#� .�5
�� !���� $�� 9O	� !^#& '7��� <� ��� !E 9���S� �& �� �&��� =&��� &��� �E

'� �P6� M�C.�/� *BC � *� X����.�55   

2-2 ->� .139 ����� 3��.�7 5+� v�� �  

$%�&� <���6� '�#&���;� &�/ 9�7��? �&  �51% � !B� =�E*��1 139  p��( &�!�#� � ��7��& �.-
�&!  J!R� �� =���& $�,��? *�� &�I� <  '��^5E ��7�139  !�N7 �& =���& $��,��? p��( �� �.-

'� M��I�� $�� 9O	� <%|�� �
 J!R� >,�P� *��!� �& X �� �7�? <  X#!#bu� �#�� X#!�U
� ��	E) �
��17  .(  

    !� X �� �7�? <  $�� '7��� ���� $%��   <R���� <�� ����/ ���
�� �!#� �7�? =���& �!
 ��1�(�
9#� <��7�& �!#� �7�? ~�BP6� �� =���& �!
 !� X �� �7�? 9�C!2 < 9#� <R��� <� ���/ � �7�  <� 

 ����5� �7�? �� �!#� �7�? �X �� �7�? 9��S� �& &�/ �#��.� ��	(� p�A� �& ���& ��37� M�O� �&
P6� =���& &�&��!?�&�& �� 9#� �& .$�� *�� <� ���& M���139  9�O	� � &�& �E��/ !r� ���!� �.-

 �#�B� p�( M��� �& '�� &!�^� !N7 �& '7�!#� d!2 =�!� ��Y� ��  $38 �� '%�AS� M�� $��
'� �� =���& &�&��!? �s,Y� &��I� ���& ~g���� ���
�� �!�#� �& ��7 =���& !A� !U� <�1%� .�5  'A,� ��1�(�

�� *139 ��E��/ $��.� p�( p.(� � &�I� $#�(� p�( *�%& <� � &�& �E��/ ��!? <8�� &��� �� �.-
� ��	E) &�	719.(  

     ���
�� �!#� �7�? �� !�t '7�7�? =���& �!
 ��1�(� !� X �� �7�? <  $�� '7��� �p�& $%��
 *�� <� ���& <8��  M��� 9#� �&139& �!#� o$�� ��S� �����  �.-9�� ���� XN7 �(��? <� ',,	%�

                                                 
1. �'� �!A�  '���� �7�? X37 � '� � �BO# *� :&��&  =���& <� � e�8�� �# '�%�& � '��	( ����� <� Q8�� =��(& `,�

&��� !E �& .2� <� �#�� � $�� �!#�� M��E �#�B� <� �� ��<  =&���� �& .��!� s,Y� e  �& � �
�� '8��/ =�(& d!2
.��!� ��7 s,Y� �#�B� <� �#�� ',/�& X3� &���� '� 9��S� �7�? �� X3� &���� .�5  
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'	7 <8�� ',/�& '��	(9�� '��	( XN7 '���%� �(��? �35� � �55 a���� ������ <�  �� ',,	%�-

'� ��	(� �$��!�  ���� �!#� o�7�� �E��/ '?�� '7�!#� d!2 =�!� 'E�� XE ��� ��� 9#� �� .�55 
��U&�& ����& =�� =�!8�'� �!#� =�E *���?!�t �� �57��� K����!� ���7�!G &��	7 p.�(� =���&

�5� >%� $	�?2  �&��5 ���#��7 ���7��5 1  .�5E�7 ��!? �!8� � '#���5
 &��� �� =���& =��  
    '� J!R� =���& $�,��? !� X �� �7�? ��7 !^#& <,�!� �& �& -�C &���� !� ��.(  'O# �&&!U

���� *;� ��6  �& ���& =�� ��R�� ��� *��!� 9#� �� <,�!� � $��  � '#����5
 ���� =�S�
���7��5  `#!B� <� <8�� �� *��!� 9#� =�& !E �& �'#���5
 *;� ��6  �& ���& =�� =�!8�-

9�� &�5�� � �E��U&�& ',,	%� ��	��� � �5#�	7 ��	(� =���& $�,��? &��� �& �� �
&�/ '7�7�? =�E
7 &��� �� �E��6  !#�� �7�? <  &��& &�8� =!�	 '?�A� '7�1� *�,;�) �E& ��!? !N  ���7��5 

 ���#��71958  -��A� �& � =�!�8� ���;7 � '8���/ =���& p��O�� =�!8� � '#���5
 <� Q8��
.(',( �'	��� ��!#�  

3-2&H 5�4m� O��K! � ����� �. D�@�� .  

 *�� XO� �'���� �7�? �#�B� p�^5E ��139  e��:�� �����	E =���& <�� e��8�� ��B/ �&
l;� '� J!R� l��1� <,	8 �� o$�� �&�� �U�7�U =�E!N7 ��3�� � �E  *�#q M�(�:�� <� ���

:&�	7 ���
�  
   1.   *�� �& y��5� p�O�� !r�139  ��
 �AS5� '���� �7�? �#�B� �� f�G <  '#�E&�&��!? !�

o$�� ��
 �!
 =���& <� '%�	��� M�C.�/� � M�(��5� e�8�� �37� �& � $��  
2. XO� !r� '� �AS5� '���� �7�? $��O� ��� �& <  '#�E&�&��!? !�  $�� !N7 �& � �7�


&�
 �!
 =���& <� '%�	��� M�C.�/� � M�(��5� <� e�8� �37� �&.  �'��3
)1370 :14(  
     <�4 &�&��!�? !� X �� �7�? <  9#� ��� o$�� X3� e�:�� �& '��!�  ��B/ �& ��� &���

��5� p�O�� � $�� '7�7�? >�R( ��#� � $�� =��r� <4 �8�� ��B/ 9#� �& '���� �7�? �& y
                                                 

2 �&�� .5  w#��� �& <  ���7��5 21/01/1380 '� �!A� $�� ����� =���
 s,Y� �#�B� <� :&��& �  
�   !8� � '#���5
 =�:�A� <  ';%�� Q8!�'� ��
 � �� XO� =�  X�O� <�� =� <�,( <  'C!2 $���/�& <� �5� �7���

 <  '���� �& �35� � ��
 &�5��� &��� e�5��� XO� =�!8� � '#���5
 �� ��5  <�3� � =�!� �� !#� *#g& ��
 &�# d!2:  
d!2 .>%� $AC��� =�E ) �&�� e�:�� <��72 =&���� �& �37� &��� �& X �� �7�? �8�� <� ( ��# �&�� ��&��/!� $�,E� p�( ��

$AC��� �8�� <� ����� <��7 d!2 <  '7�7�? ��
 � ��	6� �E  �?�C XO� ���� *;� ��6  �7�? �8�� <� �# �
�17 !1�S� �7�
<5#!? <7�U!E .... �# o�
�� �Y7� �& =�  
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'� a1��	�  '���!� �!�^#& X�3� e�:�� �$�� <��� $1�7 9�7��? !#�� *i� � !r� ~�C!� �# &�

.$�� �13^7 =���
 '5S# '���� �7�? !��I� '	�� Q8!� M�!N7  

   '� v�Y#� =&�&��!? =&��� *�� 7�7�? <� p��,� 9�C!2 <  �#�	7 &��AS7� ���� �& <�  �5�
�� '
 !�N7 9#� <� '��#�� �$�� <��� <� $1�7 �7�? !r� <  *�� 9#� <� <8�� �� � $�� =!Y� &�&��!?
 `#!�B� ��� �7�? �& <  '#�5i��� &���� �& �8 � $�� ��5#� <� $1�7 �7�? XO� <  &�� p��,�

'� '	7 a1��	� >R( &�
  �&�� .&�
4 #� �#)� ��7 '7�� �7�? �&��� 9��5k	E .$��� ��,R� 9
195 ��U&�& '��&�& 9�#� �7�? '�� �!�A� '7�� ���� �& v.A7� � '��	( =�E  <�  '�,#g& :&��&

'� <��?� �E&�&��!? �# M��3S� �# M�(�A#� �# �A( M�1r� =�!�  Q�?�� �& <�  $�� '5�7��? Q��� �&�

&� �� �� b� *#g& <  9#� !^� �$�� �&�� =!Y�  �37� &�AS7�<�(!
 <%  � �&�17 =!Y� <  �
�� =�

.�
�� ��
 `#!B� �7�? �& � d./ �#  
 9�#� <� <8�� �� !��I� 9#� �#�� <  $�� 9#� &�
 J!R� &��� 9#� �& $�� 9O	� <  =&�!#�

'� '���� �7�? XO� <  $��.� Q8!� ����  o�
��  9#� �& Q8!� � !N7  � &�
 <0��� � ��&
<0��� � $�� Q1�� ��B/  �� �0��� !�N7 ��
�� =&�( 9�7��? !#�� <� �5��� �54!E M�!N7 !#��

'� ��!? '��!� &��� <��&� �& �,R� 9#� <�1%� o$��7 � <0��� Q8!� l��  .&!�U  

1-3-2 &�K41/ ����* ��"�6/ .   w��F O"���  

 ��AS5� *��� 9�#� �#��B� �� f��G <�  =���& �!
 �# &�&��!? <� $1�7 *�� 9#� '#�!A3? !r�
��
 :�7�  

 p.�(� ����B/ 9�#� �& =!���I� !N7 <0��� !� '51� '����/�& <� w��G �& �13^7 =���

 *�� -.2� ��� !� :$�� �&�	7139 $AC��� &��� �& <��7 �37� �& �54 !E �v.A7� �� f�G =�E

f�G =���& <� d.�/� e�8��� �� .&�
 $#�(� �#�� �� b� *�� M��!A� ��
�� ��
 '5���  ��8 <
 '����� �7��? !���I� ���5( <�� ���(� ���� �& p�g v��B7 �� ��  p�( *�%& <� !N7 9#�

'	7 v��;�  �13^7 =���
 ���� 9#� o�
 =!��I� !N7 $���/�& �13^7 =���
 �� ~�&�Y� �&�

'� p.(� ��OE�� <0��� p�A� �& 9#� <� !N7 :&��& �7��? ����� �� +# !E ��	
 <  =&���� �& < 

 '���� �13^7 =���
 <  p�&�� ��
�� <�
�& ���7 �13^7 =���
 !��I� <� <#��8 9�7��? <� $1�7
 '?��� &�/ *�� <� 9�7��? � =�!8� ���8 � &���7 '#�!8� Q5� 9�7��? � ��
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 ���#�8 '����� �7��? �#��B� � v.A7� e�?� �� &�� '(�� '7�!#� d!2
 *�� ��	6�139  �&�&��!�? !�� �!�#� �7��? $���O� �!#bG &�8� �� =���& ��#& o$�� �.-
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'� &�Y#� '7��� p�3I� 9#� �& ��(& 9#�!��5�  (�/� p�3I�) $�P7 =�5S� �& ��(& �& <  &�
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!�� 9#� !� �37� >%�P� =�51� � &��& ��7 '7�I%�P� !N7 9#� <�1%�  �!�C �& <�  $��� ������

=���
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) �55  aC��� � XE�I� =�;7 <� �37� &��� �& �#�� !#�U�7 &�&��!?�'1370 :15 ��	E 9O��% o(

 �� >%��P� =!�N7 ��B/ 9#� �& �13^7 =���
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